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Abstract
Finance and the real economy are mutually dependent and mutually reinforcing. Finance provides strong support for the operation 
and development of the real economy, while the real economy forms the foundation for the growth and expansion of the financial 
sector. If decoupled from the real economy, the financial sector would become water without a source and a tree without roots. From 
the perspective of the evolution of financial services for the real economy, it has successively experienced the bank-led capital supply 
stage, the market-led structural optimisation stage, and the innovation-driven ecological empowerment stage, each exhibiting distinct 
characteristics. Based on this, this paper, drawing on the evolutionary logic of financial services for the real economy and focusing 
on core influencing factors such as technological innovation, market structure, and industrial demand, proposes practical paths for 
financial services to support the real economy, aiming to provide theoretical reference and guidance for the steady development of the 
real economy and the effective implementation of the strategy for a strong financial nation. 
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金融服务实体经济的演进理路、影响因素和现实路径
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摘  要

金融与实体经济相互依存、相互促进，金融是实体经济运行发展的强力支撑，而实体经济则是金融业发展壮大的根基所
在，与实体经济脱钩，金融业将成为无源之水、无本之木。而从金融服务实体经济的演进历程来看，相继经历了银行主导
的资本供给阶段、市场主导的结构优化阶段，以及创新驱动的生态赋能阶段，各个阶段均呈现出不同的特征。基于此，本
文基于金融服务实体经济的演进理路，以技术创新、市场结构、产业需求等核心影响因素为突破口，提出金融服务实体经
济的现实路径，旨在为实体经济的稳步发展以及金融强国战略的有效实施提供理论借鉴与参考。
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1 引言

金融自诞生初始便承担着现代经济振兴的伟大使命，

而实体经济作为现代经济的重要组成部分，在保障民生、创

造财富、夯实国家经济基础等方面发挥着关键性作用。在金

融产业日渐昌盛的背景下，其服务功能也不断演进和拓展，

并且满足了实体经济在不同发展阶段的多元化需求。近年

来，实体经济的产业结构、发展模式发生了深刻变革，这就

给金融服务的实效性、精准性、创新性提出了更加严格的要

求，如何实现二者的深度融合，确保金融资源的高效配置，

对实体经济实现精准扶持，已经成为当下的热议话题。为此，

金融机构需要通过对演进理路及影响因素的全面深入剖析，

提出科学有效地弥补不足、解决现实问题的路径，以促进实

体经济高效、稳步发展，凸显金融产业的服务价值。

2 金融服务实体经济的演进理路

2.1 银行主导阶段
人类的生产方式发生根本性转变始于第一次工业革命，

人们逐步解放了双手，实现了传统手工业向机器大工业时代

的过渡。这一时期，工业建设与发展依托于长期、大额的资

本注入，以分散形态存在的民间借贷模式被标准化、规范化、

制度化的银行机构所取代，此时的金融服务为实体工业的发

展壮大注入了源源不断的资本驱动力。而这种以银行为主导

的金融服务模式往往在信用体系搭建的基础上，实现资金的

跨主体配置，服务对象多以规模化企业或者具备一定偿债能

力的大型工业企业为主，其信用中介一般为固定资产抵押的

形式，企业在获得银行的资金扶持以后，常常将这笔款项用
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于厂房扩建、设备购置，这一时期，金融机构提供的产品单

一固化，但是，却在机器大工业时代始终扮演着不可或缺的

重要角色。

2.2 市场主导阶段
上世纪初叶，人类社会进入电气化时代，工业产业规

模不断壮大，钢铁、石油、化工牵涉国家经济命脉的重工业

迅猛发展。这一时期，为了推动产业结构向高端化、集约化

方向过渡，金融服务逐步转向产业结构优化方面。现有的银

行金融机构与这一时期的社会工业发展态势出现适配性不

足的情况，为此，以投资银行为主流的市场主导型金融体系

日趋完善，其融资占比持续稳步提升。这一类银行通过发行

股票、债券、企业并购重组等业务，实现了资本的市场化流

动，相比于传统的商业银行，投资银行更加侧重于对产业发

展前景的预测、研判，针对具有发展潜力的企业，提前实施

投资战略，这就给实体产业的飞速发展创造了有利条件。比

如钢铁行业在并购重组之后，将淘汰一批技术落后、产能低

下的小型钢铁企业，继而实现生产技术的创新升级与产业链

的优化调整，这一过程则需要投资银行的大力支持，通过资

本的市场化运作，保障实体经济稳步发展 [1]。

2.3 创新驱动阶段
进入二十一世纪以后，信息技术的飞速发展催生出一

些新型业态，信息产业、生物医药、新能源等产业迅速崛起，

这些产业的共性特征是运营风险高、投入资本高，发展进程

当中，对资金的需求量极大。仅仅通过传统的信用贷款与资

本市场的融资模式，已经无法满足这些行业的多元化金融需

求。为此，这一时期出现了大量的创新性金融工具，包括风

险投资、私募股权、知识产权质押等。金融机构此时已不再

局限于单一的资金供给，而是将业务链条延伸至市场渠道拓

展、新技术研发、企业管理咨询等领域，尤其是数字金融

技术的普及应用，使得金融机构的资金供给风险大幅降低。

比如风险投资机构不仅可以为企业提供稳定的资金流，也能

够为企业发展出谋划策，包括管理团队组建、市场渠道拓展

等业务，金融机构都能够精准对接这些新型企业的实际发展

需求。

3 金融服务实体经济的影响因素

3.1 制度环境因素
金融服务实体经济需要一套完备的制度体系的支撑，

其政策、制度环境的变化与服务效能、风险应对密切相关。

首先，在宏观监管层面，金融监管政策使得系统性金融风险

的发生概率降低，针对普惠金融、绿色金融、科创金融等一

些重点领域，监管部门相继颁布了一系列专项政策，明确了

金融机构的服务目标与考核标准，金融资源配置得到进一步

优化。而针对类似于影子银行等非银行金融机构，监管部门

则通过穿透式监管与协同监管相结合的方式，杜绝投机性行

为的发生。其次，在微观层面，企业信用信息共享平台日趋

完善，金融机构在向实体经济提供信用贷款服务之前，可以

直接登录平台，通过对工商、税务、司法、社保等机构的多

维度信息的整合，评估企业的信用状况，使得贷款风险大幅

降低。可以看出：良好的制度环境对金融服务实体经济既产

生激励作用，同时也具有约束效力。通过财政贴息、税收减

免、风险补偿基金等一系列激励政策，可以为实体经济提供

更多的运营成本。而通过监管部门发布的一系列约束机制，

可以规范金融机构的收费模式，保障实体企业的合法权益 [2]。

3.2 技术创新因素
技术创新主要是借助于大数据、区块链、人工智能等

先进的数字技术，对金融服务的业务流程、风控模型、产品

体系进行重构与优化，以打破同质化服务僵局，为实体经济

提供精准的个性化服务。这一影响因素突破了时空限制，使

得一些小微型实体企业充分享受到便捷高效的金融服务。当

前，金融服务领域的技术创新主要体现在风险控制、产品创

新、效率提升三个方面。金融机构运用大数据技术可以整合

企业的交易流水、纳税记录、供应链往来等非结构化数据，

然后构建信息评估模型，以精准识别出企业当下的运营状

况，以降低金融服务风险。在产品创新方面，金融机构依托

于数字技术，可以向实体企业提供知识产权质押融资服务、

订单融资服务、供应链金融服务等多种类型的金融产品，企

业的融资渠道不断拓展。比如利用区块链技术开展供应链金

融服务，产业链上下游企业仅仅凭借核心企业的信用背书便

可获得融资的机会。另外，在效率提升方面，金融机构可以

利用人工智能客服、自动化审批系统、线上放款平台开展贷

款及相关的审批业务，全程无需人工介入，业务办理时间大

幅缩短，使得实体企业急用钱、快到账的融资需求得到满足。

3.3 市场结构因素
近年来，金融市场结构不断完善，为实体经济提供的

金融服务也呈现出多元化特点，金融资源的利用价值显著提

升。比如一些大型的金融机构将扶持政策倾向于国家重大项

目，或者一些地方龙头企业，这就给实体经济的发展壮大提

供了坚实保障。而一些中小型金融机构，则服务于地方中小

微企业以及县域经济，这种互补共赢局面的形成，使得实体

经济呈现出蓬勃发展态势。在金融市场结构得到进一步优化

之后，金融机构也相继推出了一系列新产品，实体企业可以

结合自身的运营发展实际选择与之相匹配的金融产品。比如

资产证券化、基础设施领域的不动产投资信托基金（REITs）

等产品，为实体经济的发展注入了生机与活力。以基础设施

领域不动产投资信托基金为例，该产品多服务于高速公路、

产业园区、仓储物流等重资产企业，这一举措的实施可以帮

助原始权益人提前回收巨额投资资金，用于新的基础设施项

目建设。同时，也可以为保险资金、养老金、银行理财等长

期资金提供风险收益特征稳定的投资标的，从而实现实体经

济与资本市场的互利共赢。
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4 金融服务实体经济的现实路径

4.1 构建差异化金融服务体系
为实现金融资源的优化配置，更好地服务于实体经济，

金融机构应当根据实体企业的类型、规模，构建一个差异化、

个性化、精准化的金融服务体系，以助力实体经济快速稳步

发展。大型金融机构应当对接重大基础设施项目、产业链龙

头企业，专门为其提供一站式金融服务，进而为企业发展壮

大提供充足的资金。中小型金融机构则需要对接一些中小微

企业或者个体工商户，专门为其提供普惠性金融产品，使中

小微企业及个体工商户能够获取充足的发展资金。以某区域

性中小银行为例，该银行专门服务于地方中小微企业，首先，

运用大数据技术对当地中小微企业的相关信息进行深度挖

掘，结果显示：多数企业缺乏抵押物，并且融资需求具有短、

小、频、急的特点，根据这一调查反馈结果，银行推出“流

水贷、订单贷、税务贷”等信用类融资产品，借助于本土化

的信用评估模型，简化了贷款审批流程 [3]。这些信用融资产

品的推出不仅缓解了中小微企业的资金压力，也大幅降低了

金融机构的不良贷款率。

4.2 金融科技与实体经济的深度融合
过去，传统的金融服务模式以人工操作为主，导致服

务成本高、业务办理效率低、覆盖面积小，与实体经济的多

元融资需求不相匹配。而在大数据、区块链、人工智能等数

字技术飞速发展的背景下，金融机构的服务模式发生了质的

转变，数字技术已经深入渗透到客户营销、风险评估、产品

设计等多个环节，金融机构走出了一条线上线下深度融合

的个性化发展之路。因此，在向实体经济提供金融服务时，

金融机构应当充分发挥数字技术应用优势，进一步提升金融

资源配置的精准度。比如某地区的金融机构借助于数字金融

平台为县域实体经济提供融资服务，该机构搭建了高效的县

域数字金融服务平台，整合了地方政务数据、企业经营数据

以及金融机构产品资源，构建了数据共享、智能匹配、精准

放贷的全流程线上服务体系。通过该平台重点服务当地的家

庭农场、农民专业合作社、县域小微企业。运用大数据技术

精准识别企业的融资需求与信用状况，自动匹配适合的金融

产品。某县域农产品加工企业因缺乏抵押物难以获得银行贷

款，在该金融机构推出线上服务之后，由于企业具有良好纳

税记录与订单记录，仅花费不到 3 小时的时间便在平台获得

了 300 万元的信用贷款支持，这一举措有效解决了实体企业

融资难、贷款难、放款慢的现实问题 [4]。

4.3 推动金融与实体产业协同发展 
金融服务实体经济并不是单向的资金供给与输出，而

需要实体企业、社会中介机构等多方的协同发展。政府部门

应当发挥正向引导作用，搭建信息共享平台，完善信用体系，

为金融服务实体经济营造良好的外部环境，降低金融机构的

服务风险。社会中介机构应当充分发挥桥梁纽带作用，专门

为金融机构提供信用评级、资产评估等专业服务，以规模金

融市场管理。而对实体企业来说，应当与当地的金融机构建

立长期稳定的合作共赢关系，金融机构在向企业提供资金支

持的同时，应当借助于自身得天独厚的资源优势、信息优势，

为企业提供财务管理、市场拓展、产业链整合等增值服务，

以提高企业的综合竞争力。比如某地区政府部门开启了“政

银企”三方联动机制，大力扶持当地的科创产业，整合区域

内科创企业的技术研发、知识产权、融资需求等信息，联合

多家金融机构、知识产权评估机构、创业投资机构共同参与。

这一机制的有效实施，使当地的科创企业获得了充足的发展

资金，彻底解决了这些企业的融资难题。

5 结语

综上，金融服务为实体经济的高质量发展注入了源源

不断的驱动力，通过对金融服务实体经济的演进历程的剖析

可以看出：金融服务模式的每一次转变与迭代，始终与实体

经济发展需求同频共振。为此，金融机构应当基于良好的制

度环境、技术赋能以及市场结构的优化，构建一个完善的金

融服务实体经济的协同共生体系，进而经济社会的健康可持

续发展提供坚实保障。
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